INFORME MENSUAL

Informe de actividad

metalargica
Septiembre 2026

WAADIMRA  Efibics

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE ECONOMICOS

www.adimra.org.ar



ADIMRA | ESTUDIOS ECONOMICOS

La actividad en cifras
Septiembre de 2026

PRODUCCION
-3,3% 2,5% -5,3%
interanual mensual acumulada
ene-sep
CAPACIDAD INSTALADA UTILIZADA
40 zty sep-25:44,5%
I (+] _
-4,3 p. p. enunano
0% 100%

Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios.

indice de produccién metallrgica

Serie desestacionalizada - 2015 =100
Ene-23 a sep-26

80

70

2023 2024 2025 2026
Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios.
Variacién interanual por sector
Septiembre de 2026
© Otros prod. de metal -1,3%
{¢ Autopartes -1,9%
4 Equipos eléctricos -2,3%
By Magquinaria agricola -2,5%
gp  Equipamiento médico P -33%
@ Promedio metallrgico I -z
] Bienes de capital I 5.4
Cadrrocerias
oS Y 5
remolques
0 runcicion | ¢ ¢

Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios.

EN ESTE INFORME Actividad 3 Sectores 4 Provincias 5

www.adimra.org.ar

Septiembre de 2026

INFORME DE ACTIVIDAD METALURGICA - SEPTIEMBRE 2026

Las claves del mes

LA PRODUCCION. Cay6 3,3% interanual y acumulé
una contraccion de 5,3% entre enero y septiembre.
El rebote mensual de 2,5% no compensd la caida
de agosto.

LA CAPACIDAD INSTALADA. Se utilizd el 40,2%, unos
4,3 puntos porcentuales menos que un ano atrds.
Fue el registro mds bajo para un septiembre en la
serie disponible desde 2016.

LOS SECTORES. Los ocho sectores relevados regis-
traron caidas interanuales tanto en septiembre
como en el promedio de los Ultimos seis meses. La
producciéon metaldrgica también cayd en todas
las cadenas de destino relevadas, incluidas petro-
leo y gas y mineria.

LAS PROVINCIAS. La actividad cayd en las cinco
provincias principales, con bajas interanuales de
entre 11% y 55% y diferencias de desempefio entre
rubros y empresas.

EL COMERCIO EXTERIOR. En agosto, el volumen im-
portado de productos metallrgicos cayd 2,9% in-
teranual, mientras que las exportaciones de estos
productos, medidas en ddlares FOB, aumentaron
0,2%.

LAS EXPECTATIVAS. El 452% de las empresds no
espera cambios en su produccion. El saldo de ex-
pectativas disminuy6 a 5,4 puntos porcentuales, su
menor nivel de 2026, mientras predominan las pre-
visiones de continuidad sobre niveles bajos de ac-
tividad.
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FIGURA1
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Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios. Variacién mensual sobre la serie
desestacionalizada.
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estimaciones propias.
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ACTIVIDAD GENERAL

La produccion sigue en caida y se
mantiene lejos de los méaximos
recientes

En septiembre, la produccién metaldrgica regis-
tré una caida interanual de 3,3% y acumuld una
contraccion de 5,3% en los primeros nueve me-
ses de 2026. Si bien aumenté 2,5% en la compa-
racidbn mensual, este rebote no compensd la
caida de agosto y la actividad permanecid por
debajo del nivel de julio (Figura 1). La distancia es
mayor al ampliar la comparacion: la produccion
se ubicd 18,3% por debajo del promedio de 2023.

La contraccién de la actividad también se refleja
en las respuestas empresariales, que contindan
senalando una demanda insuficiente, proyectos
de inversion postergados y menor contratacion
de equipos, dificultades que ya aparecian en los
relevamientos de junio y agosto. Los fabricantes
locales de equipos y componentes industriales
también sefalan que algunos clientes cubren
con productos importados pedidos que antes
les realizaban.

Dentro de este panorama, las empresas que lo-
gran sostener o mejorar sus niveles de actividad
lo vinculan con la incorporacidn de clientes, la
ampliacion de canales comerciales, la diversifi-
cacion técnica y el desarrollo de productos o
servicios. Estas oportunidades especificas convi-
ven con un nivel de pedidos insuficiente.

La utilizacion de la capacidad instalada fue de
40,2%, el registro mds bajo para un septiembre
en la serie disponible desde 2016. El nivel se ubi-
c6 4,3 puntos porcentuales por debajo de sep-
tiembre de 2025 y también resultd inferior a los
promedios anuales de 2023, 2024 y 2025
(Figura 2).

En el empleo, la caida interanual fue de 1,9%,
mientras que la comparacién mensual prdcti-
camente no mostré cambios (Figura 3).
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FIGURA 4
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Primer valor: variacién interanual de septiembre.
Segundo valor: variacién del promedio de abril
a septiembre frente al mismo periodo de 2026.

B Contraccion persistente

Cae en septiembre y cae el promedio de los Gltimos seis meses.
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Cae en septiembre y crece el promedio de los Ultimos seis meses.
Rebote incipiente

Crece en septiembre y cae el promedio de los Gltimos seis meses.

m Expansién

Crece en septiembre y crece el promedio de los Gltimos seis meses.

Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios.
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SECTORES Y CADENAS DE VALOR

Las caidas abarcan todos los sectores
y cadenas de destino

Los ocho sectores relevados registraron caidas
interanuales tanto en septiembre como en el
promedio de abril a septiembre de 2026 respec-
to del mismo periodo de 2025, por lo que todos
permanecen en el cuadrante de contraccion
persistente (Figura 4).

Fundicidén y Carrocerias y remolques presenta-
ron las mayores bajas del mes, de 88% y 7,6%,
respectivamente, con referencias empresariales
a menor demanda, dificultades de financia-
miento y competencia importada. Bienes de ca-
pital cayb 4,4% interanual y 7,3% en el promedio
de los Ultimos seis meses; sus fabricantes sefa-
laron escasez de pedidos y contratos, vinculada
en algunos casos a inversiones postergadas por
sus clientes. Entre las pocas firmas que sostie-
nen o mejoran su actividad aparecen la diversi-
ficacion técnica, el desarrollo de productos y los
servicios, mientras que algunas empresas de
maquinaria agricola y autopartes mencionaron
mejoras asociadas a pedidos externos.

La produccion metaldrgica registrd caidas inter-
anuales en todas las cadenas de destino
(Figura 5). Las mayores correspondieron a Con-
sumo final y equipo doméstico, con 6,2%, y Ali-
mentos y bebidas, con 5,2%, cuyos proveedores
describieron un bajo nivel de compras de los
hogares y una menor demanda de equipos para
ampliaciones o renovaciones industriales. Cons-
truccién, Automotriz y Agroindustria también se
contrajeron, aunque algunas empresas encon-
traron oportunidades comerciales que no al-
canzaron para revertir los resultados negativos
de esas cadenas.

La caida se extendid a los proveedores de Petro-
leo y gas, con 3,3%, y Energia eléctrica, con 3,0%,
mientras que Mineria mostré la baja mds aco-
tada, de 1,9%. Entre los proveedores de petrdleo y
gas se reiteraron las referencias a falta de con-
tratos y proyectos, asi como a compras de equi-
pos y componentes en el exterior.
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FIGURA 6

Principales provincias metallrgicas
Variacién interanual - septiembre de 2026

Santa Fe

. -2,3%
Cordoba
-4,6%
Entre Rios
-5,5%
Mendoza /
=11%
Buenos Aires
=-3,7%

I |/|CyOr caida
0% -6%

Fuente: Estudios Econdmicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios.
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Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios.
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PROVINCIAS

La actividad cae en las principales
provincias, con diferencias entre
rubros

La caida también abarcd a las cinco provincias
principales, con diferencias en la magnitud de
los retrocesos y en el desempeno de sus rubros.
Entre Rios presentd la mayor caida interanual
promedio, de 55%, seguida por Cérdoba, con
4,6%, Buenos Aires, con 3,7%; Santa Fe, con 2,3%; y
Mendoza, con 11% (Figura 6).

En Entre Rios, las empresas consultadas seiala-
ron retrocesos de actividad y reduccion de ven-
tas, mientras que sus perspectivas combinan la
continuidad de los niveles actuales con expec-
tativas de una mejora muy leve. Estas respues-
tas todavia no ofrecen elementos suficientes
para anticipar una recuperacién mas extendida.

En Cordoba, la heterogeneidad se observé den-
tro de maquinaria agricola y autopartes, donde
los aumentos asociados a pedidos externos que
describieron algunas empresas coexistieron con
caidas en otras firmas.

En Buenos Aires, la falta de proyectos y contratos
sefialada por fabricantes de bienes de capital
se suma a la demanda insuficiente y la compe-
tencia importada que mencionaron empresas
de equipos eléctricos y otros productos de me-
tal. Dentro de ese escenario, los casos de mejor
desempefo se vincularon con el desarrollo de
productos y la ampliaciéon de canales comercia-
les.

En Santa Fe, las dificultades de bienes de capital
y proveedores agroindustriales coexistieron con
mejoras en algunas empresas de maquinaria
agricola, autopartes y servicios industriales. En-
tre las dificultades mencionadas aparecen la
menor demanda de equipos para proyectos de
inversién y la pérdida de pedidos.

Aunque Mendoza mostré la caida promedio mds
acotada, las respuestas de las empresas con-
sultadas reflejaron diferencias de desempeno
tanto en bienes de capital como en otros pro-
ductos de metal, con el caso de una firma que
vinculd su mejora con la diversificacion técnica.
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COMERCIO EXTERIOR
FIGURA 7
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Las exportaciones metallrgicas, medidas en do-
lares FOB, aumentaron 0,2% interanual en agosto
y 12,2% en los primeros ocho meses (Figura 8),
con un crecimiento concentrado en determina-
dos productos no ferrosos. Dos de ellos explica-
ron el 80,7% del incremento neto acumulado; al
excluirlos de ambos periodos comparados, el
0 aumento del resto se reduce a 2,7%. La expan-
ago-23 feb-24 ogo-24 feb-25 ago-25 feb-26 ago-26 sibn agregada convive, ademds, con caidas en

Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base o INDEC. H H
Agosto de 2026, Gltimo dato disponible. GUtopO rtes y bienes de Cop”:OI'
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El acumulado exportado fue el mayor para
enero—agosto desde 2020 y superd en 8,2% al de
2022, aunque permanecid 18,6% por debajo del
registro de 20I11. Estas comparaciones se expre-
san en ddlares corrientes y no permiten distin-
guir por si solas cambios en precios Yy
cantidades.
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FIGURA 9
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Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios. Saldo: % que espera aumentar la
produccion menos % que espera reducirla.

FIGURA 10
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Fuente: Estudios Econémicos de ADIMRA en base a
relevamientos propios.
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EXPECTATIVAS

Predominan las previsiones de
mantener los niveles actuales de
produccion

En septiembre, el saldo de expectativas de pro-
duccidn bajé de 10,6 a 54 puntos porcentuales,
su menor nivel de 2026. Aunque permanecioé po-
sitivo, se redujo la diferencia entre las empresas
que esperan aumentar su producciéon y aquellas
que prevén disminuirla (Figura 9), con una me-
nor proporcién de respuestas favorables y un
aumento de las negativas frente a agosto
(Figura 10).

El 45,2% de las empresas no espera cambios du-
rante los proximos tres meses. Si bien esta pro-
porcion disminuy6 ligeramente respecto de
agosto, sigue siendo la respuesta mas frecuente
y adquiri6 mayor peso en una perspectiva mas
amplia: su participacion promedio en enero-—
septiembre de 2026 superd la de igual periodo
de 2025 (Figura 9).

El predominio de estas previsiones sobre niveles
de produccion considerablemente inferiores a
los de anos anteriores limita las sefiales de re-
cuperacién. Un saldo positivo indica que mas
firmas esperan aumentos que caidas, pero no
implica una mejora generalizada ni suficiente
para recuperar el terreno perdido.

Las perspectivas de demanda interna e inver-
sion refuerzan esa lecturag, ya que en ambos ca-
sos las previsiones de disminucion superan a las
de aumento. En empleo predomina la continui-
dad de las dotaciones, aunque entre quienes
anticipan cambios son mds frecuentes las re-
ducciones. A su vez, entre las empresas que res-
pondieron sobre financiamiento prevalecen las
expectativas de mayores necesidades de crédi-
to, acompanadas por dificultades para financiar
operaciones. Estas restricciones, junto con la fal-
ta de pedidos y los proyectos postergados, con-
dicionan las posibilidades de una recuperacion
sostenida.
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FUENTES Y DEFINICIONES
Aspectos metodologicos

Fuente. La principal fuente de informacién de este documento es la Encuesta de Actividad Econémica
Metallrgica de ADIMRA, que se realiza mensualmente a empresas del sector. A partir de las respuestas
recibidas se calculan los indices e indicadores que se presentan en el informe.

indice de produccién. Se aplica una ponderacion triple que considera el peso provincial, el peso sectorial
y el tamano de la empresa.

Ajuste estacional. Se utiliza el médulo X11 del programa X-13ARIMA-SEATS (US Census Bureau), que estima
la estacionalidad mediante promedios moéviles aplicados de forma sucesiva e iterativa. Este modelo per-
mite identificar vy filtrar fluctuaciones tipicas de cada mes, como factores climdticos, feriados moviles o
variaciones en la actividad segun los dias de la semana. Por las caracteristicas del método, los valores
estimados pueden modificarse cuando se incorporan nuevos datos a la serie original, lo que puede gen-
erar revisiones de los valores ya publicados.

Desempeiio sectorial. El grafico de cuadrantes compara la variacion interanual del mes con la variacion
del promedio de los Ultimos seis meses frente al mismo periodo del afio anterior. La contraccién persis-
tente reGne a los sectores con caida en ambas mediciones; la pérdida de impulso, a los que caen en el
mes y crecen en los Gltimos seis meses; el rebote incipiente, a los que crecen en el mes y caen en los Ulti-
mos seis meses, y la expansion, a los que crecen en ambas mediciones.

Saldo de expectativas. Diferencia entre el porcentaje de empresas que espera aumentar su produccion
en los proximos tres meses y el porcentaje que espera reducirla, sin considerar a las que no esperan cam-
bios.

Comercio exterior. Los datos de exportaciones pueden experimentar ajustes mensuales por el método de
estimacion empleado y por las restricciones que impone el secreto estadistico del INDEC. Las im-
portaciones se expresan en toneladas para neutralizar el efecto precio, algo que no es posible aplicar a
las exportaciones por las limitaciones mencionadas.

ADIMRA - Departamento de Estudios Econémicos - Datos de septiembre de 2026. Comercio exterior: ago-
sto de 2026, Gltimo disponible.
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